Weisung
der Gemeindedirektion des Kantons Schaffhausen betreffend Anlage und Bewertung des Ver mégens
von Per sonalfir sor gestiftungen

vom 12. Januar 1979

Gestiitzt auf 8 3 Abs. 2 der Verordnung des Regierungsrates des Kantons Schaffhausen betreffend die Aufsicht Gber die
Stiftungen vom 7. November 19783 wird folgende Weisung erlassen:

I. Vermoégensanlage

1

Bei der Anlage von Stiftungsvermdgen ausserhalb der Stifterfirma haben die Organe der Personal furrsorgestiftungen die

nachstehenden V orschriften einzuhalten:

a) Stiftungen, die reglementarisch gebundene (und allenfalls zusétzlich ungebundene) Mittel selbst verwalten, dirfen nur einen
bestimmten prozentualen Anteil an dem in der kaufmannischen Bilanz ausgewiesenen Bruttovermdgen (Bilanzsumme) in
derselben Kategorie von Vermdgenswerten anlegen.

Diese Anteile betragen fir die einzelnen Anlagekategorien:

Anlagekategorie Zuldssiger Hochstbetrag in
% des Bruttovermdgens

Obligationen (und ahnliche Anlagen)
Inlandische Schuldner:

Forderungen gegen schweiz.
offentlichrechtliche Krperschaften,
Obligationen und Kassenscheine
schweiz. offentlichrechtlicher

K 6rperschaften, von schweiz. Banken,
V ersicherungsgesel I schaften,
Bodenkredit- und Hypothekarinstituten,
Unternehmen mit mehrheitlicher
Beteiligung offentlichrechtlicher

K érperschaften, gleichwertige Anleihen  keine Beschrankung

In der Schweiz kotierte Obligationen
schweiz. Privatunternehmen keine Beschrankung

Bemerkung:

Wandel obligationen und Obligationen
mit Optionsrechten in sFr. gelten als
Obligationen und werden nicht auf die
Quote flr Schweizer Aktien
angerechnet.

Andere Forderungen gegen schweiz.
Privatunternehmen 10%

Auslandische Schuldner:

In der Schweiz kotierte auslandische

Obligationen in sFr. 20% U
Privatplazierungen in sFr. (Notes) 10% i

In der Schweiz kotierte auslandische u I

Obligationen in fremder Wahrung | T

Im Ausland kotierte Obligationen in y 10% vy
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fremder

Wahrung &ffentlichrechtlicher

K érperschaften und erstklassiger
Gesellschaften

Unkotierte Obligationen in fremder
Wahrung

Begrenzung pro Schuldner
schweizerische
auslandische

Bemerkung:

Die angegebene Begrenzungsguote gilt
nicht fr Anlagen beim Bund und bei
den Kantonen.

Hypotheken

Grundpfandgesicherte Forderungen auf
Renditenhdusern in der Schweiz bis
70% des Ertragswertes
Grundpfandgesicherte Forderungen auf
Ein familienhdusern (und Wohnungen)
von Stiftungsdestinatéren bis 70% des
Ertragswertes

Bemerkung:

Der Ertragswert ist eine befriedigende
und einfache Schétzung des
Verkehrswertes. Siehe hinten [1.

Liegenschaften

Renditenhduser in der Schweiz

Aktien schweizerischer

Immobiliengesell schaften

(Renditenhauser)

Stammanteile schweizerischer

Wohnbaugenossenschaften

- sofern nur Haftung gemass Art. 868
OR und vertretbare Rendite

- mit Haftung oder Nachschusspflicht
der Genossenschafter

Aktien

Aktien und Stammanteile

schwei zerischer Unternehmen

- kotiert

- nicht kotiert, jedoch mit
nennenswertem ausserbérslichen
Markt

- kotiert, aber nicht voll einbezahlt

Aktien aud éndischer Unternehmen
- inder Schweiz kotiert

- an einer grossen Auslandbérse kotiert,

Kurse téglich veroffentlicht

Begrenzung pro Gesell schaft
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b)

2.

- schweizerische 10%
- audandische 5%

Bemerkungen:

Die Quote fir Schweizer Aktien
versteht sich ohne Wandel- oder
Optionsanleihen. Im Rahmen der Quote
flr Auslandaktien konnen

Wandel obligationen ausléndischer
Unternehmen erworben werden.
Beteiligungen an der Stifterfirma (s.
hinten Ziff. 3) sind auf die Aktienquote
anzurechnen.

Bankguthaben in der Schweiz

Guthaben in sFr. auf Sicht oder fest,

Spar- und Depositenhefte, dhnliche

Guthaben keine Beschrankung

Gold, andere Edelmetalle, Diamanten 0%

Schweiz. Anlagefonds und
Anlagestiftungen

Bemerkung:

Anteile von schweizerischen
Anlagefonds und Anspriiche gegen
Anlagestiftungen, die der
Bundesaufsicht unterstehen, sind den
Direktanlagen gleichgestellt. Die
Begrenzung pro Schuldner bzw.
Gesellschaft gilt jedoch nicht.

Fir Wohlfahrtsfonds und andere Stiftungen, die ausschliesslich ungebundene Mittel selbst verwalten, gelten grundsétzlich
ebenfalls die vorstehenden Bestimmungen. Abwel chungen davon werden jedoch zugelassen, sofern diese zusammen
hochstens 20 Prozent des Bruttovermdgens ausmachen.

Die unter @) und b) aufgestellten Schranken sind verbindlich. Weichen Stiftungsorgane ausnahmsweise davon ab, so haben sie
diesbei der jahrlichen Rechnungsablage der Gemeindedirektion gegeniiber unaufgefordert schriftlich zu begriinden. Dabei ist
von ihnen fachmannisch darzutun, dass die Erfiillung des Stiftungszweckes durch die Abweichungen nicht gefahrdet wird.

1 Fiir Guthaben von Personal fiirsorgestiftungen bei der Stifterfirma gelten folgende Bestimmungen:

a)

b)

Vermdgen der Persona flrsorgestiftungen, das aus Beitragseitungen der Arbeitnehmer stammt, ist gemass Art. 89 bis Abs. 4
ZGB 2 grundsétzlich ausserhalb der Stifterfirma anzulegen.

Von einer Ausscheidung kann ausnahmsweise dann abgesehen werden, wenn eine wirksame Sicherstellung erfolgt. In Frage
kommen hierbei vorab Realsicherungen durch Grundpfandrechte. Pfandbestellungen auf betrieblichen Grundstiicken bedirfen
jedoch der vorgangigen Bewilligung durch die Gemeindedirektion. Dem entsprechenden schriftlichen Gesuch haben die
Stiftungsorgane die Beurteilung eines Liegenschaftenexperten beizulegen.

Moglich sind auch Personal sicherungen, insbesondere Birgschaften. Dabei muss es sich aber immer um effektive
Sicherstellungen handeln.

Verénderungen in der Sicherstellung haben die Stiftungsorgane unverziiglich der Gemeindedirektion zu melden.

Soweit das Vermogen aus Arbeitgeberleistungen stammt, kann der Stifter grundsétzlich frei bestimmen, in welchem Umfang
esin einer Forderung gegen die Stifterfirma bestehen darf. Der Zweck der Stiftung darf aber auf keinen Fall gefahrdet werden.
Die Anlage von Stiftungsmitteln in ungesicherten Guthaben bei der Stifterfirmaist daher nur insofern zuléssig, als die Bonitét
dieser Firma angenommen werden kann. Dies zu beurteilen, bleibt an sich den verantwortlichen Stiftungsorganen Uberlassen.
Ist der Arbeitgeber allerdings in ausserordentlichem Umfang Schuldner der Stiftung, so priift die Gemeindedirektion
zusétzlich die Einhaltung der Bonitétsvoraussetzung. Dabei stitzt sie sich auf das Gutachten eines diplomierten
Bicherexperten oder eine gleichwertige Beurteilung. Diese qualifizierte Aussage Uber die Bonitét der Stifterfirmaist der
Gemeindedirektion von den Stiftungsorganen unaufgefordert jeweils bei der jéhrlichen Rechnungsablage einzureichen, wenn
- bel Firsorgestiftungen, welche reglementarisch gebundene (und allenfalls zusétzlich ungebundene) Mittel selbst verwalten,
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die ungesicherten Forderungen gegen die Stifterfirma mehr a's 20 Prozent ihres Bruttovermdgens ausmachen.
- bel Wohlfahrtsfonds und anderen Stiftungen, wel che ausschliesslich ungebunde Mittel selbst verwalten, die ungesicherten

Forderungen gegen den Arbeitgeber mehr al's 40 Prozent ihres Bruttovermdgens ausmachen.
2 Allfdlige Beteiligungen an der Stifterfirmawerden bei der vorstehenden Anteilsberechnung zu den ungesicherten Forderungen
gezahlt.
3 Die ungesicherte Wiederanl age von ausgeschiedenem Stiftungsvermégen bei der Stifterfirma beurteilt sich grundsétzlich gleich
wie die urspriingliche Forderungsbegriindung. Wenn dadurch die obgenannten Anteile Gberschritten werden, ist vorgangig, unter
V orlage des erwahnten qualifizierten Bonitétsnachweises, die Bewilligung der Gemeindedirektion einzuholen.

3.

1 Beteiligungen von Personalfiirsorgestiftungen an der Stifterfirmasind in folgendem Rahmen zul&ssig:

a) Stiftungsvermdgen, welches aus Arbeitnehmerleistungen stammt, darf fir eine Beteiligung an der Stifterfirma nicht
verwendet werden.

b) Soweit dasVermogen aus Arbeitgeberleistungen stammt, diirfen sich Fursorgestiftungen, die reglementarisch gebundene (und
alenfalls zusétzlich ungebundene) Mittel selbst verwalten, bis zu 10 Prozent ihres Bruttovermdgens an der Stifterfirma
beteiligen, sofern damit die gesamte Anlage bei der Firma nicht mehr als 20 Prozent des Bruttovermdgens der Stiftung
ausmacht.

¢) Von Wohlifahrtsfonds und anderen Einrichtungen, die ausschliesslich ungebundene Mittel selbst verwalten, diirfen solche
Beteiligungen bis zu 20 Prozent ihres Bruttovermdgens erworben werden, sofern die gesamte Anlage bel der Stifterfirma
damit nicht mehr als 40 Prozent des Bruttoverméogens der Stiftung ausmacht.

d) DieBeteiligungen sind auch auf die Aktienquote fir Anlagen ausserhalb der Stifterfirma gemass Ziff. 1 anzurechnen.
Abweichungen beim Erwerb von Beteiligungen sind mit vorgéangiger Bewilligung der Gemeindedirektion mdglich, sofern
besondere Verhdltnisse dies rechtfertigen und ein Nachweis Uber die Bonitét der Stifterfirma geméss Ziff. 2 lit. b erbracht
wird.

€) Fur geschenkte Beteiligungen gelten die vorstehend erwdhnten Beschrénkungen nicht.

II. Bewertung der Anlagen

4.

1 Fur die Bewertung der verschiedenen Anlagekategorien sind die nachstehenden Richtlinien zu beachten:

a) Be Obligationen ist die Bilanzierung grundsétzlich moglich zum Erwerbspreis (Kaufpreis oder Einstandswert), Borsenkurs,
Nominawert oder mathematischen Wert. Fir Aktien kommen nur der Erwerbspreis und der Borsenkurs in Betracht. Bei
Obligationen ist die Bilanzierung zum Nominawert in der Regel sinnvoll. Fur Obligationen und Aktien kann im Sinne der
langfristigen Sicherheit von Vorsorgegel dern das Niedrigstwert- Prinzip empfohlen werden. Nach diesem tbernimmt man in
die Jahresrechnung den tiefsten von mehreren maglichen, oben angefihrten Werten. Wird nicht nach dem Niedrigstwert-
Prinzip bilanziert, so ist fur Aktien und Obligationen ein allenfalls vorhandener Steuerkurswert geméss Liste der
Eidgendssischen Steuerverwaltung oder mangels eines Kurswertes bei Obligationen der Nominalwert die
Hochstbewertungsgrenze. Fir Anteilscheine von Anlagefonds oder andern kollektiven Anlagen gelten die gleichen
Grundsétze.

b) Liegenschaften werden in der Praxis oft zum Erwerbspreis bilanziert. Er entspricht aber in den wenigsten Féllen der Realitét.
Vorzuziehen ist der Ertragswert. Dieser 18sst sich ermitteln aufgrund der wirklichen Mietzinseinnahmen, kapitalisiert mit
einem Ertragssatz, der sich aufgrund von Alter, Zustand und Lage der Liegenschaft sowie des algemeinen Zinsniveaus
bestimmt. Fir einen aus neueren und &lteren Liegenschaften gemischten Bestand kann der Kapitalisierungssatz in vielen
Fallen mit 2 Prozent Uber dem Hypothekarzinssatz angenommen werden. Sind Liegenschaften tiber dem Ertragswert
bilanziert, so muss dies angegeben werden.

c) Flissige Mittel, Darlehen, Hypotheken, Guthaben bel der Stifterfirma und andere Nominal anforderungen werden zu 100
Prozent (nominal) bilanziert.

2 Diefir die verschiedenen Anlagekategorien angefilhrten Richtlinien sind als Regel verbindlich. Weichen Stiftungsorgane
ausnahmswei se davon ab, so haben sie dies bei der jéhrlichen Rechnungsablage der Gemeindedirektion gegentiber unaufgefordert
schriftlich zu begriinden.

[11. Inkrafttreten

1 Diese Weisung tritt am 22. Januar 1979 in Kraft. Die Begriindungspflicht der Stiftungsorgane bei Abweichungen in der Anlage
oder Bewertung des Stiftungsvermégensist jedoch erst ab 1. Januar 1980 verbindlich.

2 Die Weisung ist im Amtsblatt zu verdffentlichen3) und in die kantonal e Gesetzessammiung aufzunehmen.

Fussnoten:

Amtsblatt 1979, S. 41; Rechtsbuch 1964, Nr. 314a
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1) SHR211.121.
2) SR210.
3) Amtsblat 1979, S. 41.



